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SAMMANFATTNING
« ECB sinker styrrantan

* Tyska, franska & spanska
rantor pa sakrare mark

« EU-toppmote i Bryssel
« Sankta kreditbetyg hotar

« EMU:s nodlansfond EFSF,
varnar for eurosammanbrott

* Brant fall for guldpriset
* SAAB i konkurs

Kalla: Thomson Reuters, Bloomberg, Wall Street
Journal, Dagens Industri samt Dagens Nyheter

VIX Index
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SGP — Svenska Garantiprodukter AB &r ett
oberoende virdepappersbolag med tillstdnd
fran Finansinspektionen. En av affarsidéerna
dr att utveckla och marknadsfora
strukturerade produkter, fraimst mot svenska

institutionella placerare. SGP arbetar efter en

uttalad lagprisprofil syfte att alltid erbjuda
marknadens bésta villkor. For kontakt med

Finansinspektionen: Finansinspektionen, Box

7821, 103 97 Stockholm. Tel: +46 (0) 8 787
80 00.
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I borjan av manaden beslutade ECB att
sdnka rdntan med 25 punkter till 1,00
procent. Beslutet var i enlighet med vad
analytikerna hade vantat sig. I mitten pa
ménaden beslutade dven den norska
centralbanken att sdnka rantan med 50
punkter till 1,75 procent. Sdnkningen var
ovantad och okade patryckningen pa den
svenska riksbanken att sdnka rantan, vilket
ocksa skedde. Rantan sanktes med 25
punkter till 1,75 procent i slutet av
ménaden.

Den tyska, franska och spanska réantan pa
10 ariga statsobligationer har sjunkit
tillbaka, vilket biﬁragit till stabiliteten pa
marknaden. Den motsvarande italienska
rantan har dock inte f6ljt med. Landet ska
under forsta kvartalet 2012 1ana
motsvarande 500 miljarder kronor, vilket
regresenterar runt 3,5 % av landets BNP.
Beloppet representerar ocksé en tredjedel
av hela EMU:s upplaningsbehov under
perioden.

Den 9:e december holls ett EU-toppmote i
Bryssel for EU:s stats- och regeringschefer.
Det mest uppméarksammade resultatet av
motet var beslutet om att utoka IMF med
ytterligare 200 miljarder euro. Infér motet
varnade S&P for att sinka samtliga EMU-
medlemmars kreditbetyg om inte
trovardiga dtgirder presenterades.

Allt fler bedomare ger dystra utsikter for
det framtida eurosamarbetet. IMF chefen,

Christine Lagarde, gick under m&naden ut
och sa att: "skuldkrisen eskalerar till den
punkt dar den inte langre kan I6sas av en
grupp ldnder”. EFSF har ocksé varnat for
ett potentiellt uppbrott av euro-
samarbetet, vilket framgér i ett
prospektutkast, som ska ga ut till
Investerare.

I slutet av manaden meddelades ocksa att
Kim Jong II, Nordkoreas ledare, avlidit.
Hans eftertradare blir hans son, Kim Jong-
Un, som tituleras “den store
eftertradaren”. Sonen, som ar 28 ar
ammal, tar nu 6ver det politiska
edarskapet i landet, och darmed konrollen
over landets kiarnvapenarsenal. Handelsen
har resulterat i 6kad politisk instabilitet i
regionen. Kim Jong-Un klev forbi sin ena
storebror, som Kim Jong-Ils 6nskade
eftertriddare, efter att brodern tagit sig in
illegalt i Japan for att bescka Disneyland.

Den 19:e december fick turerna kring Saab
ett slut. Vanersborgs tingsritt beslutade att
bevilja foretagets ansokan om att forsétta
bolaget i konl%urs. Beslutet togs efter att
General Motors beslutat om att inte stodja
den senaste planen for att radda foretaget.

AKTIEMARKNAD, RANTOR, RAVAROR OCH VALUTOR

Under den génga manaden har
stabiliteten okat pa marknaden. Det har
illustreras bl. a. av att VIX-index, som
sjunkit med 15 % procent fran slutet av
forra manaden. Grafen till vanster visar
VIX utveckling under de senaste 12
manaderna.

Guldpriset och de franska, tyska &
spanska rantorna har ocksa fallit tillbaka
,vilket indikerar att riskviljan 6kat i
marknaden. Den italienska 10 &riga
rantan befinner sig dock fortfarande pa
en oroviackande hog niva, vilket blockerat
marknaden frén en stark utveckling pa
slutet av aret.

OMXS30 befinner sig fortfarande i
intervallet 860 — 1020, dir det befunnit
sig sedan raset i augusti. Ett utbrott
genom intervallet, i ndgot av
riktningarna, kommer till att utlésa en
stark teknisk analytisk signal om
marknadens fortsatta utveckling.

Osikerheten kring marknadens framtida
utveckling bedoms fortfarande vara hog.
Dock narmar sig utdelningssdsongen, och
det kan konstateras att ett flertal bolag
kommer till att leverera en hog
direktavkastning utifrén dagens kursniva.

sSGP

INVESTMENTS
& BANKING



NOTERINGAR 31/12

Sverige (OMXS30) 987,50 0,87 %

Europa (EuroStoxx) 2316,5 -0,60 %
(S&P500) 1257,6 0,85 %
Brasilien (EWZ) 57,39 -2,76 %

)

Kina (HSCEI) 9936,5 4,50 %

2,03%  1,50%
66553 1,14%
)

Volatilitetsindex 23,40 -15,83 %
(VIX

ANVANDANDE AV INFORMATION

Denna publikation riktar sig uteslutande till SGPs
kunder i Sverige och &r sdledes inte riktad till
nagon person eller foretag i USA, Kanada, Japan
eller Australien eller i ndgot annat land dar
publicering eller tillgédngliggorande av materialet ar
forbjudet eller tillatligheten ddrav pa ndgot sitt
begrinsad. Det dligger personer som tagit del av
denna publikation att sjdlva informera sig om och
iaktta dessa regler. Ingen del av publikationen skall
uppfattas som en uppmaning eller
rekommendation att utfora eller disponera 6ver
nagon typ av investering eller att ingd nigra andra
transaktioner. De uppfattningar som redogjorts for
i publikationen dterspeglar de medverkandes
uppfattning for tillfdllet och kan siledes komma att
dndras. Informationen i denna publikation tar inte
hinsyn till ndgon specifik mottagares sarskilda
investeringsmadl, ekonomiska situation eller behov.
Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad. Adekvat
och professionell radgivning skall alltid inhdmtas
innan ndgra investeringsbeslut fattas och varje
sadant investeringsbeslut fattas sjdlvstandigt av
kunden och pé dennes eget ansvar. SGP fransiger
sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust eller
skada av vad slag det vara mé som grundar sig pa
anviandandet av publikationen.
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KREDITBETYG OCH CDS SPREAD
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MARKNADSVILLKOR STRUKTURERADE PRODUKTER

Resultatet av EU-topp métet i Bryssel ,
tillsammans med sjunkande rantor och
lagre volatilitet, har fatt 6kningen av
marknadens CDS-spreadar att avta.
Spreadarna frén decembers ménadsslut
kan utlésas frén tabellen ovan.

Ett antal finansiella institut och lander har
varnats av kreditvirderingsinstituten,
vilket grundar for en fortsatt hog
osdkerhet kring marknadens framtida
utveckling.

I mitten av manaden meddelade Fitch att
de sanker Danske Banks kreditbetyg fran
A+ till A. Ett antal andra europeiska
banker har ocksa satts under bevakning av
S&P och Moody’s.

Réantorna ligger fortfarande pa historiskt
mycket l4ga nivier. Volatiliteten i
marknaden har sjunkit tillbaka, men
befinner sig fortfarande pa en niva strax
over 20 %.

Aktiemarknaderna har utvecklats
parallellt under manaden, och samlar
kraft for att ta ut sin fortsatta riktning.
Trots den svartydda marknads
situationen, finns goda mojligheter att
skapa strukturerade produkter som ger en
god avkastning, oavsett aktiemarknadens
framtida riktning.
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